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  Международное рейтинговое агентство Fitch Ratings пересмотрело со «стабильного» на
«негативный» прогноз по рейтингам финансовой устойчивости страховщика (РФУ)
«Русского страхового центра» (РСЦ) по международной и национальной шкале и
подтвердило эти рейтинги на уровнях «B» и «BBB-(rus)» соответственно.

  

Как говорится в сообщении агентства, изменение прогноза отражает ослабление
уникальной нишевой позиции РСЦ как страховщика российской оборонной и
космической отрасли после продажи компании новым акционерам и последовавшей за
этим смены менеджмента. Кроме того, Fitch обеспокоено тем, что новая команда
менеджмента РСЦ нацелена на более агрессивную стратегию роста в целях
компенсации 61-процентного снижения общего объема собранных премий за 9 мес. 2013
г. относительно 9 месяцев 2012 г.

  

Fitch отмечает усиление риска, связанного со стратегией новой команды менеджмента,
которая, насколько понимает агентство, по-прежнему будет сфокусирована на
корпоративном страховании, но с более масштабными планами роста выручки и более
активным расширением в регионы за счет создания новых филиалов. Fitch ожидает, что
возможности РСЦ влиять на ценообразование как нишевой страховой компании
оборонной и космической отраслей испытают негативное влияние ввиду ослабления
отношений (в прошлом практически эксклюзивных) с ключевыми клиентами. За 9
месяцев 2013 г. общий объем премий компании сократился на 61% относительно
аналогичного периода предыдущего года.

  

Ожидается, что изменения акционерной структуры РСЦ будут завершены к концу 2013
г. Страховщик будет принадлежать нескольким физическим лицам, включая
представителей топ-менеджмента. Fitch продолжает оценивать кредитоспособность
РСЦ на самостоятельной основе, не учитывая способность новых акционеров (если
таковая имеется) оказать поддержку компании в случае необходимости.

  

Согласно оценке Fitch, капитализация РСЦ с корректировкой на риск по-прежнему
поддерживает рейтинг, однако на нее оказывают давление ряд активов с низкой
ликвидностью и кредитным качеством. Подверженность капитала рискам со стороны
этих активов отличается на различные даты отчетности, но, по мнению Fitch, является
существенной.
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Рейтинги РСЦ могут быть понижены, если компания будет иметь убыток от страховой
деятельности в течение ряда периодов или если ее стратегия агрессивного роста
приведет к существенному ухудшению прибыльности. Рейтинги также могут быть
понижены в случае существенных убытков у РСЦ по инвестиционному портфелю.

  

Если компания сможет укрепить свои позиции как специализированного корпоративного
страховщика среднего размера и будет поддерживать приемлемую андеррайтинговую
дисциплину, Fitch будет рассматривать это как триггер для пересмотра прогноза на
«стабильный». Последовательное улучшение качества инвестиционного портфеля РСЦ
также может привести к пересмотру прогноза на «стабильный».
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